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TRADING CONCEPT ตอน มดลมยักษ 
 
 ป 2019 รานคาออฟไลนขนาดใหญ อายุ 25 ปแหงหนึ่ง ที่มี
หนารานกวา 5,509 สาขา กระจายไป 14 ประเทศ กําลงัเจอวิกฤตครัง้
ใหญ ชีวติของพนักงาน 14,000 คนกําลังแขวนอยูบนเสนดาย 
 ผูบริหารยังคิดไมตก หลังถูก disrupt จากชองทางออนไลน 
ยอดขายลาสุดติดลบ 30% ผลขาดทุนพอกพูนทวมทนกวาครั้งไหนๆ 
 ราคาหุนตกตอเนือ่ง 6 ปซอน ต่าํแลวต่ําอีก ไมมสีิ้นสดุ 
ลาสุดอตัราสวนกําไรตอสวนของเจาของ (ROE) ติดลบ 56.88% 

ระหวางทีผู่ถือหุนตางนัง่ถอดใจ สิ้นหวัง 
 

“เพียงทานเลือกทุบหมอขาว ขายบานขายรถ 
ลงทุนหุนตัวนี ้ตอนสิ้นป วันนี้ จะมีกําไรมากกวา 
เงินทั้งหมดที่ทานเคยหามาได ทั้งชีวิตรวมกัน” 

  

 เรื่องประหลาดนีไ้มเคยเกดิขึ้นบนโลกมากอน แตกําลงัจะ
เกิดขึ้นอีก รีบมาดูกัน หากไมอยากตกรถ 
 

กําไร ไมใชทําไดแคฝงเดียว 
 ในตลาดหุน บางคนพูดขําๆ วา “รูอะไร ไมสู…รูงี้” 
แตความจริงแลว “รูอะไรก็ได แครูจริง…รวยแน” เชน 
1. รูแนวาบริษัทนี้ดี ราคาจะขึ้น : 
 วันน้ี ก็เขาไปซื้อหุนไวกอน 
 วันหลัง ราคาหุนขึ้นก็ขาย 
2. รูแนวาบริษัทนี้ไมดี ราคาจะลง : 
 วันน้ี ขายหุนออกไปกอน 
 วันหลัง ราคาหุนลงคอยซื้อกลับ 

 
 จากภาพ ไดกําไร 4 บาท เหมือนกัน ไมวาจะซื้อ 6 ไปขาย 10 
หรือ ขาย 10 แลวคอยมาซื้อที่ 6 บาท 
 คราวนี้ มีเงินเก็บ จะลงทุน แบบ 1 ไมมีปญหา 
แตแบบ 2 มีเงินไมมีหุน จะขายกอนไดอยางไร หากไมเขาใจ กเ็สียโอกาส 

  จริงๆ ไมยากเลย แคเพิ่มขั้นตอนนิดหนอย 

 
 แคนําเงินที่มีไปวางประกันไว แลวยืมหุนใครสักคนมาขาย 
ถึงเวลาก็ซื้อหุนคืน รับเงินประกันกลับคืน โดยหักคายืมสักเล็กนอย 
 …กลยุทธน้ี เรียกวา การช็อตหุน (Short)… 
 ขั้นตอนที่เพิ่มนี้ ทําใหรายยอยสวนใหญงงๆ เลยไมนิยมทํา
กําไรแบบนี ้ทิ้งไวใหแตพวกกองทุนใหญ โดยเฉพาะ Hedge Fund มา
เก็บเกี่ยวกําไร กับหุนที่ราคารวงหลน 
 

ดัดหลังครั้งใหญ…มดลมยักษ 
 รายยอย ถูกกดขี่  เสียเปรียบรายใหญ ที่มีทั้งความรู 
เครื่องมือและเงินทุนที่เหนือกวาอยางมหาศาลมานาน เหมือนปลาเล็ก
ปลานอย ที่วายอยูทานกลางฝูงฉลามทีอ่วนพี 
 กรณีนี้ก็เชนกัน กองทุน Hedge Fund หลายแหงเห็น
โอกาสนี้เลยไลช็อตหุน ทั้ง DI Capital, Citron Research, 
Maplelane Capital หรือแมแต Melvin Capital (hedge fund ใน
คาถาของไอดอลจารยตี่ อยาง Steve Cohen บุรุษผูตองใชเงินใหได
วันละ 1 ลานบาทตอเนื่อง 1,157 ป จึงสามารถถลุงเงินที่มีใหหมดได) 
 ฉลามคงไดอิ่มเหมือนทุกครั้ง ถาไมม ีInternet 
 …แตโลกออนไลน ทําใหทุกสิ่งเปลี่ยนแปลง… 
 เสียงเล็กๆ ใน WallStreetBets ใน Reddit (คลายเวปไซด 
pantip บานเรา) เขามากระทุงความจริงที่วา 
 …บริษัทนี ้(GameStop) มีหุน 69 ลานหุน 
 เจาของหลักถือไป 22 ลานหุน 
 เหลือใหซื้อๆ ขายๆ ในตลาด 47 ลานหุน (Free Float) 
แต…พวกฉลามมารุมทยอยช็อตหุนไวแลว 68 ลานหุน… 
 แปลวา อนาคต หากฉลามทั้งหมด ตองซื้อหุนจํานวน 68 
ลานหุนไปคืนเจาของพรอมกัน…จะเกิดอะไรขึ้น…!!! 
 แนนอนวาหุนมีไมพอ ดังนั้น เมื่อแยงกันซื้อ ราคาหุนก็จะ
สูงขึ้น ตามหลักอุปสงคอุปทาน (ถากรณีทยอยกันซื้อคืน ก็ไมเปนไร) 
 ยังไมพอ…รายยอยรวมกลุมกันชวยกันเรงปฏิกริิยานี ้โดย
การชวยกันเขาซื้อ 47 ลานหุนนั้นมาเก็บ ใหมันเหลอืนอยลงไปอีก 
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…เพียงเทานี้ ยักษใหญ ทั้งหลายกเ็ซ…มดลมยกัษแลว 
 

เมื่อยักษลม…สะเทือนทั้งแผนดิน 
 เรื่องดูเล็กนอย แตผลนั้น ยิง่ใหญมาก ลองนึกตามไป 
 รายยอย รุมเขาซื้อหุนมาเก็บ……ทาํใหราคาหุนขึน้ 
บริษัทที่ชอรตหุนไว…หากซื้อคืน…จะตองขาดทุน 
หากยงัไมซื้อคืน…ตองวางเงินประกนัเพิ่ม เรียกวา Mark-to-Market 
 (ลองนึกภาพ ใหของมูลคา 10 บาทใครสักคนยืม หากเรา
ถือเงินประกันไว 10 บาท กไ็มตองกลัวเขาเบี้ยว ไมเอาของมาคืน แต
เมื่อมูลคาของชิ้นนั้นเพิม่เปน 15 บาท เงินประกัน 10 บาท ไมพอแลว 
จึงตองเรียกใหผูยืม เอาเงินประกันมาวางเพิ่ม) 
 

 
 

 ตนปมา ราคาหุนอยูที่ 17.25 USD สมมติทั้งหมด 68 ลาน
หุนที่ชอ็ต ตองวางเงินประกันเต็ม 100% คิดเปนเงิน 3.5 หมืน่ลานบาท 
 2 สัปดาหผานไป พวกมดไลกันซือ้หุนในตลาด ราคาหุนขึ้น
ไป 35.50 USD เงินประกันทีย่ักษตองวางเปน 7.25 หมืน่ลานบาท 
 

…ถาทานเปนยกัษ จะทําอยางไร… 
 

    หาเงินมาเพิ่ม….วางเปนหลักประกัน…แลวรอลุนใหราคาลง 
หาเงินมาเพิ่ม….ซื้อหุนคืนที่ราคานั้น…แลวจํากัดขาดทุนไวแคนั้น 

 เมื่อเสียงยักษเริ่มแตก หายนะที่ยิง่ใหญกวานี้มาก เริ่มมา
เยือนโดยรูตัว ลองมาดผูลตอจากนัน้กันครับ  

  เมื่อยักษที่ถอดใจยอมแพ ขนเงินมาซื้อหุนในตลาดไปคืน 
ความที่หุนมีนอย ก็ยิ่งดันใหราคาหุนพุงสูงขึ้นไปอีก ยิ่งซื้อยิ่งแพง ยิ่ง
ซื้อชายิ่งขาดทุนมากขึ้นเรื่อยๆ (อาการ Short Squeeze) 
 ยักษทีค่ิดจะลุนตอ เลยพลอยซวยไปดวย เพราะ 2 สัปดาห
ตอมา ราคาวิ่งเปนจรวดขึ้นไปเกือบ 10 เทาที่ 325 USD ทําใหตอนนี้
เงินประกันที่จะสูตอพุงพรวดไปถึง 6 แสนลานบาท 
 กองทุนเหลานี้ เลยตองวิ่งหาเงินสด ดวยการเทขายหุนตัว
อื่นในพอรตออกมาแบบไมสนราคา ไมคิดชีวิต ทําเอาสัปดาหที่แลว
ตลาดหุนปนปวนไปหมดเลยทีเดียว 
 

บทสรุป 
 จารยตี่วา กรณี GameStop มเีรื่องนาสนใจหลายอยาง 

 เครื่องมือทางการเงินบางตัว มมีุมที่เปราะบางซอนอยู 

 นักลงทนุมีความรูมากขึ้น 

 อินเตอรเน็ต ชวยเผยแพรความรู มุมมองใหมๆ และสามารถ
ชี้นําไปสูพฤติกรรมหมู ที่อาจสงผลรุนแรง 

 เกิดพฤติกรรมเลียนแบบ 
 ขอสุดทายนี่นากลัวนะครับ เริ่มมีบางกลุมพยายามนํา
เทคนิคนี้ไปใชกับหุนอื่นๆ ดวย เชน American Airline, AMC 
Entertainment, Bed Bath & Beyond, Blackberry แถมยังลามไป
ถึงคริปโตอยาง Dogecoin หรือแมแต แรเงิน (Silver) 
 เมืองไทยก็ไมนอยหนามีการตั้ง SETBET ขึ้นแลว ระหวางที่
ผูดูแลตลาดยังงงๆ หามาตราการกํากับที่เหมาะสมไมได ทานนักลงทุน
ก็ตองระมัดระวัง รักษาเงินทุนของตัวเองใหดีไปพลางๆ ครับ…จารยตี่ 
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